





) WEGELIN & Co.
Vermodgensverwaltung

Der Werkzeugkasten wird grdsser

Sinnvoller Einsatz im Portfoliokontext?
Zeitgemasses Reporting?
Transparenz?
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WEGELIN & Co.

Der Siegeszug der strukturierten Produkte

Marktvolumen

Ca. 26‘000 verschiedene
strukt. Produkte in der
Schweiz erhaltlich

Marktwachstum

Quelle: Monatsstatistik SNB,
Wertschriftenbestande bei Schweizer Banken
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_ _ _ WEGELIN & Co.
Strukturierte Produkte im Portfoliokontext

Multi Defender VONCERT auf Julius Baer, CS Group, 2 Investment Strukturierte Produlde - Fixed Income
UBS o UBS

Bank Distribution

Schutz

Express Zertifikat Wechselkurs EUR|USD
EUR 4-jahriges UBS Autocallable 8% Express Zertifikat

lephone:
Private Individuals Zurich 044 332 66 68
Institutional Investors and Banks  Zurich 044 33576 00
Geneva 022 394 61 60

Please be aware that conversations on these phane Ines may be recorded.

CREDIT SUISSE‘

ixed T
anuary 16, 2008
Investment Banking ® Private Banking ® Asset Management I

6.50% (26.00% p.a.) Equity Yield Notes in USD on
U.S. Shares .
January 23, 2008 until April 23, 2008 100% CPN auf den Agriculture Basket

Capital Protected Note

Indikatives Termsheet, 17. Januar 2008 Zeichnungsfrist bis 25. Januar 2008, 15:00 Uhr MEZ

SaraZert Outperformance on
CS Group Ltd reg. shares in CHF
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WEGELIN & Co.

Agenda

1. EinfUhrung

> 2. Konzept: effektives Exposure




o WEGELIN & Co.
Grundprinzip

Kombination von traditionellen Anlagen mit Derivaten

Basiswerte & Derivate Strukturierte Produkte
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_ _ WEGELIN & Co.
Unbundling, effektives Exposure

= Die Instrumente werden in ihre Komponenten zerlegt
z.B. Zerobond + Call bei einem Kapitalschutz-Produkt

- Derivate—Komponenten werden weiter in Basisanlagen aufgespalten
z.B. Call als fremdfinanzierter Aktienkauf
Delta zeigt den Aktiengehalt des Derivats

Nominelles Exposure Strukturiertes Produkt mit Aktien-UL

Effektives Exposure Verzinsl. Anteil Aktienanteil
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_ _ _ WEGELIN & Co.
Exkurs: Replikation von Optionen

Greek Letters: Sensitivitdten gegenuber Risikofaktoren

Ausubungspreis

Kurs Basiswert
Delta
\&imma

Options-
Preis - Restlaufzeit
Theta
Vega
Rho
Volatilitat
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Exkurs: Replikation von Optionen

Delta: Sensitivitatsmass + Replikationsparameter

- Das Delta einer Option zeigt die Sensitivitat ihres Preises gegenuber
Kursveranderungen im Basiswert:

,Wie stark verandert sich der Preis der Option, wenn sich der
Aktienkurs um einen Franken bewegt?“

= Zugleich ist das Delta auch Replikationsparameter:

,Wie viele Aktien muss ein Optionshandler kaufen, damit er
eine Calloption Uber eine Aktienanlage und einen Kredit
replizieren kann?*

< Aus mathematischer Sicht geht es um die erste partielle Ableitung
der Optionspreisformel nach dem Aktienkurs.

,Wie hoch fallt die Steigung einer Tangente an die Options-
preisfunktion aus?“

WEGELIN & Co.
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WEGELIN & Co.

Exkurs: Replikation von Optionen

Calloption auf Kihne und Nagel mit vier Monaten Laufzeit (X=72, S=72.35,

C=3.82)
C 20 1
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50
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_ _ _ WEGELIN & Co.
Exkurs: Replikation von Optionen

Delta: Erkenntnisse

- Bei einem Anstieg des Aktienkurses um einen Franken
verandert sich der Optionspreis um 0.56 Rappen.

- Die Option kann durch den Kauf von 0.56 Aktien im Wert von CHF 40.52 und einen
Kredit in der H6he von CHF 36.70 repliziert werden.

= Achtung: Das Delta ist einerseits eine lineare Approximation, die nur fur kleine
Veranderungen des Aktienkurses gut stimmt und andererseits eine dynamische
Kennzahl, die nur fur den Moment gilt.
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WEGELIN & Co.

Bsp.: Replikation eines Discount-Zertifikats

Spezifikationen

Emittent
Lead-Manager
Co-Lead Manager

Basiswert

Wéahrung

Kurs Basiswert
Cap
Emissionspreis
Maximalrendite
Lancierung
Liberierung
Verfall
Ruckzahlung
Mindeststiickelung
Kotierung

Valor

Bank Vontobel AG, Zurich
Bank Vontobel AG, Zirich
Wegelin & Co. Privatbankiers
Holcim Ltd. Namenaktien
(Bloomberg: HOLN VX <Equity>)
CHF

CHF 106.30

CHF 106.00

CHF 92.48

14.62% (14.75% p.a.)

20. Februar 2008

29. Februar 2008

18. Februar 2009

25. Februar 2009

1 Discount-Zertifikat

SWX

3.801.648

Ruckzahlung

Fall 1:

Schliesst die Aktie bei Verfall iber oder bei CHF 106,

erhalt der Anleger eine Auszahlung von CHF 106 pro Zertifikat.
Dies entspricht der Maximalrendite von 14.62% (14.75% p.a.).

Fall 2:

Schliesst die Aktie bei Verfall unter dem Cap, erhalt der

Anleger pro Discount Zertifikat eine Aktie geliefert.

Payoff bei Verfall

25% 7 Gewinn

20% A
150z Discount-Zertifikat
6 -

10% A |

5% - |

0% L= —

5% /Holcim Ltd.
-10% ‘
~15% - |

! Aktienkurs
-20% - Verlust bei Verfall

91 96 101 106 111 116 121 126 131
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Unbundling: Discount-Zertifikat

Discount-Zertifikat = Basiswert (LEPO) - Call-Option

WEGELIN & Co.

Delta
+1 LEPO (long) 103.20 1.00
/ Kurs Holcim-Namenaktie: 106.30
-1 Call-Option (short) -10.72 -0.54
\, Strike: 106.00
Fairer Wert Discount-Zertifikat 92.48 0.46
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WEGELIN & Co.

Sensitivitat: Discount-Zertifikat

Veranderung des verzinslichen Anteils und des Aktienanteils
125 - CHF
120 -
115
110

Holcim

105 -
100 -
95 -

90 -
Monate
85 T T T T T T T T T T T T

Discount-Zertifikat

0 1 2 3 4 5 6 4 8 9 10 11 12

100%
5%
50%
25%

0%

Aktienanteil™

Verzinslicher Anteil

+9.4%

+14.6%

* = Delta
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WEGELIN & Co.

Agenda

1. EinfUhrung
2. Konzept: effektives Exposure

» 3. Umsetzung bei Wegelin & Co.




Systeme

Bankensystem

APSYS™

SUNGARD"®

Tagl. Daten-Download l

— R

WEGELIN & Co.

Erfassung der Child-Instrumente
inkl. Struktur-Informationen im
Valorenstamm

Risk-Engine Bewertung,
J . &g Risikokennzahlen
] oianee conerm
Marcolntegrated
Aggregation l
Value at Risk Eff. Exposure Gegenparteien

Reports
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Portfolio: Detalils

Konti

Valoren-Nr.

20L0.CHF
Eonto

Total Konti

Bereichnung

Privatkonto

Strukturierte Produkte

Valoren-Nr.  Bereichnung
2900054 3000000 Silber-Zertifikate Citigroup Global Markets
Grundstoffe Deutschland AG & Co. KGaA 2007-26.3, 2010 (Fixing 15.3. 2010)
auf einen Aktien Basket
JB01AHE00.000  VONCORE Bank Vontobel AG X08-25.2.2009
Grundstoffe {Fixing 18.2.2009) auf Namenaktien Holecim Ltd
Strike CHF 106.--
450707320000 Growth Protected Notes HSBC Bank Flc
<1 Jahr 2006-27. 22009 (Fixing 20.2.2006) auf DI Eurcstoo 50 Index
{95 % Kapitalschutz)
2226819.300.000  Outperformance-Zert. Citigroup Global Markets Deutschland AG
Gesundheit & CoKGaA 2006-11.11. 2009 {Fixing 2.11.2009) auf Akticn
Pfizer Inc., Strike USD 216296
2640806300000 Siep Zertifikate EFG Financial Products AG
Div. Anlage 2008-23.1.20009 (Fixing 16.1.2000) auf S&P 500 Index
Cap USD 1'530.59, Strike 1'325.19, Schulzschwelle 1'119.79
Total Strukturierte Produkie
Gesamttotal (gerundet)

effektives Exposure

Blan Coriln Gelh Rot
1'a52.21
% 5% S0% TE% 100%
1'a52.21
Blau Ceriin Caelly R
0! 525,00
Cﬁ 25‘5&- E':."h :‘\: I:ll:l%
1457354 T3 46866
| E—
% 5% S0% TE% 100%
94'836.87
E ]
% 5% S0% TE%: 100%
-17'065. 36 105'288.88
19% 275 T % 119%
56'298.01 44'281.49
L
% 5% S50% TE% 100%
143 643,25 283 56404
1'652 148'643 I8MS64

WEGELIN & Co.

USI} CHIF EUR GRP ﬂl:rigu
1'652.21
1'652.21
USsI) CHF FUR GIRP Ubrige
G0'525.00
S2'042 50
S4'836.87
B8'223.52
100°579.50
188'805.02 148'567.50 S4'836.87
158'B03 150' 220 G4'83T7

Total
1'a52.21

1'682.21

Toial
60525 00

82 042.50

a4 836,87

BR'22352

L0 579,50

432'207.39

433 H60
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_ . . ) WEGELIN & Co.
Portfolio: Ubersicht effektives Exposure

Wiihrung Blan in % Griin in "o Gelb in 7 Rot in Total in %
uUsD 39'232.65 9.0 149°570.37 34.5 188'803.02 43.5
CHF 1'652.21 0.4 14'573.84 34 133°993.06 30.9 150'219.71 3406
EUR 94'836.87 21.9 ® 94'836.87 219
GBP

Ubrige Wiihrungen

Nicht zurechenbar

Total 1'652.21 0.4 148'643,.35 d L 433'859.59 100.0

219%

E usD

O cHF

R/R-C Gelb 43.5% I EUR

O R/R-C Rot O GBP

E (lbrige Wiihrungen

O Micht zurechenbar
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_ _ WEGELIN & Co.
Value-at-Risk und Szenario-Analyse

BIZ-Value-at-Risk Worst-case- Value-at-Risk Wegelin-Value-at-Risk
Statistisches Szenario, basierend auf Historisches Maximalwert-Szenario. Stress-Szenario:
historischen Daten. Grosste tigliche Verinderungen der Aktienkurse: - 10 %
Risikofaktoren. Zinsen: +1%
Wiihrungen: - 10 %
Beobachtungsperiode: 1 Jahr Rohstoffpreise: - 10 %
Konfidenzniveau: 99 % Beobachtungsperiode: seit 1987 Volatilitat: (relativ) +20 %
Haltedauer: 10 Tage Haltedauer: 1 Tag Haltedauern: 1 Tag
Value-at-Risk Value-at-Risk Value-at-Risk
Mdgl. Verlust in CHF : 37202 Mdogl. Verlust.in CHE : 73320 Mgl Verlust in CHF : STT18
Antell des Gesamtvermogens: 8.6% Antell des Gesamtvermogens: 16.9% Anteil des Gesamtvermogens: 13.3%
Aufgeteilt nach Risiken: Aufgeteilt nach Risiken: Aufgeteilt nach Risiken:

14.3%

O Aktien e O Aktien +Volatilitit Ol Aktien
O volatilitat B Zinsen O wvolatilitat
M Zinsen B Wwihrungen e B Zinsen
M Wihrungen B Rohstoffe s I Wihrungen
E Rohstoffe B Rohstoffe
67.7% .
Bil% e
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_ o WEGELIN & Co.
Gegenparteien-Risiko

Die 10 grissten Gegenparteien

Gegenpartei Betrag Yo
CITIGROUP { Group) 14874852 343
EFG Financial Products AG 1rs79.50 232
HSBC Group 94'836.87 219
Phizer {(Group) BR°223.52 203
Vontobel Holding {Group) BR'042.50 203
Holcim (Group) BR'042.50 203
Wegelin & Co. 1'652.21 0.4
Gegenparteien nach Ratings Gegenparteien nach Regionen Gegenparteien nach Typen

17.3% 0.3%

4.5%

O AaAidan O schweiz [0 staat (Lokalwihrung)
Ol AA/Aa Ouk [1 staat {Fremdwihrung)
§ [ EE%

—_— O AlA | 2 [ Europa [ supranational
! BH FBBB/Baa an // B Nordamerika B Unternehmen
cs1. W< BBB/Baa \ 4 W Asien Pazifik
i b 4 .
= N.R. B (brige
T 100.0%
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WEGELIN & Co.

Agenda

1. EinfUhrung
2. Konzept
3. Umsetzung bei Wegelin & Co.

» 4. Zusammenfassung und Ausblick




WEGELIN & Co.

Zusammenfassung

Herausforderung Strukturierte Produkte

Strukturierte Produkte sind hybride Instrumente

Sie kdnnen sich wie Aktien oder wie verzinsliche Anlagen verhalten
Wahrend der Laufzeit kann sich der Charakter dynamisch verandern
Statische Zuordnung zu einer Kategorie wird der Komplexitat nicht gerecht
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_ ) _ WEGELIN & Co.
Zeltgemasses Reporting

Unbundling

= Der 6konomische Gehalt der einzelnen Instrumente wird taglich auf Portfolioebene
aggregiert ausgewiesen.

= Dadurch kennt der Portfoliomanager jederzeit
— das effektive Exposure des Portfolios
— die Sensitivitaten gegenuber Kursbewegungen

- Unterstitzung in der Kommunikation mit dem Kunden

Zuséatzliche Reports erh6hen die Transparenz:

Value-at-risk

\ 200 22
AR uiuu]u”g
(\ ._;\\\\\\\\\\\\\ iy,

Szenario-Analysen

Gegenparteien

Klare Sicht auch in turbulenten Zeiten
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Ausblick: Umsetzung Swiss Derivative Map

SVSP SWISS DERIVATIVE MAP 2008™

SVsSP

WEGELIN & Co.
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Literaturhinweils:

SWISS DERIVATIVE
GUIDE 2008

IN WEALTH
MANAGEMENT

STRUKTURIERTE
PRODUKTE

in der Vermdgensverwaltung

i“"’; T Hm I E

Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!




